
������������������������������������ ���������������������������������������������������������������������������(������������������) ������������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������� ��������� ����� ������������� ����������������������������������������������������� ���������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������� �������������������������������������� ����������������������������������������������������������������� ���������������������������������������� ����������� �� ��� ���� ��������� ������ ��������� �� ����������������������������������� ��������������������������������������������������������������� ������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���

�
Macroeconomics of Hysteresis,

Suddenness and Trap

Soji Okamura

論 文

�������������������������������������������������������������������



��������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������)�
1 ‒ Demand and supply agents������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������(�������) ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������(���������������) ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������ �������������������������������������������������������������������������� ������������������������ �� ��������� ����������� ��� ����������� �� ��� �������� �������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������(����)������������������������������������������� ����������������������������������������� ��� �� ������������������� ���������������������������������������������������� ���������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年�

１) �����������������������������������������������(����) ������������������������������������������������������������������ ����������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������� ������������������� ������������������� ��� ������������ ��� ���� ���� �����������������������(������������������)�

�������������������������������������������������������������������



���������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ������� ������������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����� ��� ������� ����� �������� ����������� ��������� (�����)���������������������������������������������������������������������� ���������� ���������������� ������� ������ ���� ����������������������������������� ������ ������� ������ ��� ������� ���������� ���� ����������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
2 ‒ Aggregate supply and the general price������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��������������������� �� � ��������������� �������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������� �
�������������������������������������������������������������������



�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������)������������� ������������������������ ���������������������������������������������������������������������������������� ����������������������� �����������������������������������(������������������������������������������������������) ����������������������������������������������������� ��������� ����� ��������� �� ����������������������� ����� ��� ���������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����)����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������� � ���� ���������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����)� ����������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年�

２) ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������� (����) ������������������������������� ��������� ���������������������������� �����������������������������������������������������������(����) ����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������



���������� ���������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(��) ��������(��) ���������������������������������������� (���������)����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
3 ‒ Technology and potential capacity�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)���������������������������������������������������������������������)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �������������������������������� ���� ������ ������������� ���������� �� ��������� �� ��������������������������������� ������� ��� ������������������ ����������� �

�������������������������������������������� �
�������������������������������������������������������������������

������ ��� �
����� ���

３) �����������������������������������������������������������
４) ������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������



������������������������������������������������������ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ (���������������������������) �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(�����)���������� ����������������� ������������ ����������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����)����������������������������������������������������������������������������(�����)� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������ ������� ��� ���� ������� �� �������� ������������ ���� ����� ��������������������������������������������������������������(����������)���������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������ ���� �������������������������������� �� �����������������������������������������������������(��������������������������������������) �������������������� ������ (�����������������������������)� ����������������� ������������������������� ��� ������ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ����������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年�
�������������������������������������������������������������������



��������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������� ������ �������� ��������� ��� ��������� ��������� �������� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������� �������������������� ������ ��������������� ������������������ ������������� ����������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������ ��������� ���������� ����������������� ��������� ����������������������� �������������������) ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(��������)���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������� ������������������ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������� ������������������������������� �� ����������� ���������������������� �����������������������������������������������)�������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������� �

５) ���������������������������������������������������������������������������������
６) ��������������� ���� ������������ �������������� ���������� ����������������������(����) ����������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������



����������������������������������������������������� ����������������������������������� ���������������������������������������������������������� ����� ������������������������������� ������ (����������� ���������)����������������������������������� ���������������������％���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(�����)�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(�����
‒��)� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �����������������������������������������������������������
4 ‒ Aggregate demand�������������������� ���������������������� ����������� �� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������ ������������������������ ������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����)�������������������������������������������������������� ����������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������� ������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������� ������ ����������������������������� � ������������������������������� ��� ������������������������ ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年�
�������������������������������������������������������������������



�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ���������� ���������� ���� ���������� �������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������(����)������������������������������������������������������������������������ ������������������������������������������������������������������������������������(����)�������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ ��������������������������������������������������������������
(���������������������������������������������) ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������� ���������������� ���� �������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������� �

���������������������������������������
����
� �������

���� ������ ������

�������������������������������������������������������������������



���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
5 ‒ Expectations and real interaction������������������������������ ���� ����������������� ������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ������������������������������������������������ �������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ����������������������� ���������� ������ �� ������� ������ ������������������ ������������������������������� ������������������������������� �������� ��� ������ ��� ���������������� ��� ������������������ ������������� �������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������� ���� ������ �������� ������������ ��������������������������������������������������� ���������������������������������� ���������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
��������������������������������������������������������������������



����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������� ������������� ������� ����� ������������ ����� ������ �� ��� ���� ������������������ ���� ������������� ������� ����� ��� ������� ������� ��������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������(���������)����������������������������������������������������������������������������������� �������������� ������������������������� ��������� ������� �������������������)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ (���� ��� ���)� ��������� ��� ����������� ��������������������������������������������������������������������������������������(����)�)�
6 ‒ Formation of social expectations� �������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������ ��� ��������� ��� ����� ���� ��� ����������� ������������������������������������������������������������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������������

�������������������������������������������� ��

７) ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �����������������������������������������������������������������������
８) ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������



������������������������������������������� �� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������� ������ �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������� �������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������ ����� ���������� � ��������� ���������� �� ��� ������ ����� �� ���������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������(�������) ���� ��������������� ���������������������������������������� ������������������������������ ������������������������������������ �������� ������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������� ����������� �������� ��������� �� ��������������� ��� ������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������� �������������������� ���������������� ��������������������������������������� ������� ���������������� ������ ��������������������������������������������� ��� ���������������� ���� �������� �� �������� �� ��������������������������������������������� ����������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
��������������������������������������������������������������������



���������� �������� ���� ������� �������������� �������������������� ����������������������(����‒�)����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ������� ������������� ��������� ��� ��������� ������������������������������� �������� ��������������� ���������� ������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������� ����������������������������� ���������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������

�������������������������������������������� ��

���������������������������������������������������������

more bullish ����
�

splitting & stronger pressure ����
��

Unified State of Bullishness (USB)

high growth�
Split State of Expectations (SSE)

more bearish

Unified State of Bearishness (USBE)

� �� high or low growth

�
low growth

�

��������������������������������������������������������������������



�����������������������������)� ������������������������������������������������������ �������������������������� ������� ����� ������������������ ������ (��������������) ��������������������������������� ������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������ ��� ������������������������������������������ ������������������ ���������� ���������� ������������������������������������ �������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(��������������)�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������(����)� ������������������������������� �������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������(����)� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��� �������������� �� ����� �������� ����� ����������� ��� ����������������� ���������������������������������� ������������������������������������������������������������ ����������������������������������������������� ��� �������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��

９) �����������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������



����������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��������������������������������������������������������������������
7 ‒ Cyclical movements of an economy��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����� ��� ����������������� ���� ����������������������� ��������������������������������������������������������������� ���������������������� ��� ��������� � ������ ��� ������ ������ � ���� ������ ������������������������������������������������������������������������ �������������������� ��� �������������������������������������������������������� ��� ��������� ��������� ��� ����������� ������� �� ����������� ������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������� ������������� �������� ����������������� �� ���������� ���� ���������������������������������������������������� (���������������������������� ��� �������������)� ��������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������ �������� ������������ ������ �������� ������������� ������ ����� ������������ ��� ���������� �������������������������� ������� ������� �������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������� ��
��������������������������������������������������������������������



������������������������������������������������������������� � �������������������������������������������������������������������������������������� ���� ��� ������� �� ������� ������������� �� ��� ����� ����� ��������������� ���� �������������������� (������������������������� ��� ����������������) ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������� �������������������������������������������������������������� � ����������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������)���������������������������������������������)���������������� ���������� ������� ����� ������������������� ��������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���� �� ����������� ��������� ������� ��������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������(���������������‒�)����������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��

��) ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �����������������������������(������������) ����������������������������������������������� � ��������������������������������������������� ������ �������� �������������������������������������������������������������������������������������������������
(����)� ���������������� ����� ����� ���������������������� �������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������� �����������������������������������������������������������������������������������) ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������(�) ������������������������������������

��������������������������������������������������������������������



����―��������������������������������������������������������������������������������������������������������������(�����) ���������������������
(���������������������) ���������������������������������������������������������������������������(�������������) ������������������(��������������)������� ����� ������������ ��������� ������� � ������ ��� ����� ����� ������������������ ������������ �� �������������� ����� ���������� ��� ������������ �������������������� ������������ ��������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� � ������� ��������������������������� ��� ���������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������� (���������)� ����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������� ��

�����������������������������������������������������������������������������
SSE

USBE

����
actual
growth rate

��
SSE

USB� ��

���� time��������

����
��������������������������������������������������������������������



��� ������� �� ������������������� ����� �������� ������� ������� �� ������������������ ������������ �� ������ �� ��������������������� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������� ���������� ��� ������ ������ ��� �������������� ������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �������������� ������������ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
�������������������������������������������anticipated long-run real growth rate

������� USBE Possibility

� ��������� SSE
��������������������������������������������������������������������



���������� ����������������������������� ��������������� ���� ������������ �������� �������� ������������ �������������������������� ����������������������������������������������������������(����������������)����������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������)�
Conclusion��� ������ ��� ��� ������ ��� �������� ��� ���������� �� ������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������� �������������������������������� ����� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �����������������������������������������������������������������(�) �������������������(�) ����������������������
(�) ������������������������������������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ������������������������������ ����������������������������������������������������������������������������������� ������������������������� ������������ ������������������ ��������� ��� ��������� ��������

�������������������������������������������� ��

��) ���������������������������������������������������������������������������������������(����������)�

��������������������������������������������������������������������



����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������ ��������� ����������� ������������������������������� ��� ������������������� ����������� ��� ���������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������� �������������������� ���������������������� ������ ����������������������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
(��������)

Appendix : Numerical simulation�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
S1. Determination of output and price���������������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��

(����) �������������������� �����������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������



������������������ (�����)���� �� ���������������������������� ������������������������������������������������(�������) ������������������������������(��������)������������������������������������������ �������������������������������������������(�����)������������������������ ����������������������������������������� ���������������������� ������������������������������ �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������
S2. Technology and employment��‒�������������������������������������������������������������������������� ％ ��������������� ����������������������������������������������������������������������(����������) �����������������������������������������������������������������������％������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ���������������������� �����������������������������������������������

�������������������������������������������� ��
(����) ������������������������������������������ ���������������������������������������������������������������������
(����) ���� ���������������������������
(����) ��������������������
(����) �����������������������
(����) ����� ����������� ��������������

��������������������������������������������������������������������



��������������������������������������������������������������������������������)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������� ������ �� ��������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����)��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����) ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������ ��������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
(����) ����� �������������������������������
(����) ����� ������������������������������������������
(����) ��������������������������������
(����) ����� ����������
(����) ������ ������ ���������� �����
(�����) ��� ������������������������������������������������) ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������



����������������������������������������������������������������������������� ��������� �������� �������� (����������������� �������� ����������� ���������������������������������)�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������)���‒����������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������� ��
(�����) ��������������������������������������
(�����) ������������������������������������������������
(�����) ������������������������
(�����) ��������������������������������������
(�����) ���������������������������������������������������������������������������) ������������������������������������������������������������ ������������������������ �������������� ��������������������������������������� ������������������������) �������������� ����������������������������������������������������������������������� ���������� ������������� ��������������������������� ���������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� (��������������������)�

��������������������������������������������������������������������



������������������������������������������������������� ��������������� ����� ������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������������������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
S3. Aggregate demand�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)�

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
(�����) ����������������������������������������������
(�����) ������ ������� ����
(�����) ����� �������������� ��� ������� ������� � ������������
(�����) �����������������������������������
(�����) ����� �������������� �
(����) ��� �������������������������������������������) �������������������������������������������������������������������������������������������������(����) ����������������������

��������������������������������������������������������������������



������� ����������������������������(��������������������������������������������)� ����������������������������������������������� (����)�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������������)� �� ������������������������� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������
(％) ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)�

�������������������������������������������� ��
(����) ��������������� ������������������������������������
(����) ������������������������������������������������������������������������������������� ����������
(����) �����������������������������������������
(����) ��� ����������������� ����������������) ������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������� ����������������������� ������� (������������������)���) �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������ ��������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������� �������������������������������������������������������������������������������������������(����) �������(����)����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������



���������������������������������������������������������������������������������������� ������� ��������� ���������� �� ���������� ������ ���������������������������������������������������)� ��������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������ ����������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������)�� �������������������������������������������������������������������������������(����������������������������)�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������� �� ������������ ����������������)������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
(����) �������������������������������������������������������������������������������������������������
(����) ������������������������������������������������������������������������������������������ ��������) �������������� ������� �������� ������ �� �������� ���� ������ ��� ������������������������������������������������������������������������������������ ������������ �� ����������� �� ��������������������� ��������� ���� ��������������������������������������������������� ������������������������������������������������) ��������������������������������������������������������������������������������(�����) ����������������������������������������������������������������������������) ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������

��������������������������������������������������������������������



��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �����������
S4. Pessimism and optimism swings and real interactions����������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �������������������������������������������������� ����������� �������� ������������������������������������������������������������������������������ ����� �����������������������������������������������������

�������������������������������������������� ��
(����) �������������������
(����) �������������������������������������������
(����) ��������� ���������
(����) �����������������������������) ������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������� �������� ��������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������� ��������������� ��������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������



������������������������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� �� �� ��� �������� ��������� �������������� ������������ ��� ����� ����������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����������������������) ������������������������������������������������������������������������������������ ����������������������������������������������� �� ��� ���� �� �������������������������������������� ����� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������� ���������������� ������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
(����) ����������������������������������������� �������� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
(����) ����������� �����������
(����) ����������������

��������������������������������������������������������������������



����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������� ������������������ ����������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������� �����������)� ���

�������������������������������������������� ��
(����) �������������������������������������������������������������������� ������������ ����������� ������� ��������
(����) ��������������� ����������� ��

��) ���������������������� (����) �����������������������������������������������

������������������������������������������������ ������
�������������� ������� ��

�� ��������
��������������������������������������������������������������������



���������������������������������������������������������������������������������������������������)������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������(������������)��������������������������������������)�
S5. Social expectations formation�� �������������������� �� ����������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����������������) ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������ ����������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)�����������������������������������������������������������������������(�����)������������������������� ���������������������������������������������� ������ �� ��� ����� ���� �� ������ ��� ������ ���������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��

(����) ������������������������������������������(������������)
�������������(�) �������������������(�) ���������������������� (�) ������������������������������������������������� (����) ����������������������������������������������������������������������������������������������������������) �����������������������������������������������������������������) �������������������������������������������������������������������������� (����)���) �������������������������������� ��������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������) ������������������������������ ������������������������������� �������������������(����)�

��������������������������������������������������������������������



��������������������������������������������������������������������������������� ����������� ���������������� �� ����������� ��� ������ ������������������������������������������������������������������ ������������������������������������������������������������������������ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(����)�������������������������������������������������
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(��������) ����→ ��������� → ���������� → ������������ ����
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