
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������
1. Introduction Money and Credit���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������ � ��������������� ��� ���������� ������� ������������ �������� ������� ������������ ����������� �� ��� ��������������� �������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������ ����������� � ������ ��� ������ ���������� �������� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��
����������������������������������������� ������������������������������������ ��������������������������������������������������������������������

On Debt Cycles

Ryuzo KUROKI

��������������������������������������������������������������������



2. Business Cycles Derived from IS-LM Model���� ��������� ��������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(�) ������������������(�)������������������������������������������������������������������ ���������������������������������������������������������������������������������������������� ����������� ����������������������������� ������������������ �������� (１)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��(��������) (２)���� ��������������������������� ������ �������������������������������������������������������������� (３)��������������������������������������������������������� ������������������������������������������������ �������������������������������������������������������������� ������������������������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������� ������������������������ ������������������� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
��������������������������������������������������������������������



���������������������１
3. The Debt Accumulation Generated from the Balance Sheet���� ������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������������� ������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������� �����������������������������������������������������������(�)���� ���������������� ��������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������ ���������� ������������ ������� ������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������������������������������２ �����������������������������(��������)�����������������������������(��������)��(＞�) ���������������������������������������������(����������)�������������� �������� ����������������������� ����������������� (４)������������������������������������������������(�� ��)������������������������ ������������ ���������� ����������� (５)������������������������������������������(�� ���� ��)����������������������������������� ������ �������� (６)

������������ ��

１) �����������������������������
２) ����������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������



���� ���������������������������� ������� ����������������������� ��� ������� �������������������������������������� ��������� ��������������������������������� ��������������������������������� ��������������������� (７)��� ����������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������(＝�����������)���������������(＝��������������������� ��������)�����������������������������������������������������������������������������(＝�����������)������������������������������������������������������������������������������ (８)�������������������������������������������������������������������(７)��� ��������������������������������� (９)���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��� (��)�������������(��) ����������������������������� ������������ (��)�������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
��������������������������������������������������������������������



��������������������������������������������� �������������������������������� (��)
4. Monetary Policy and Business Cycles���� ��������������������������������������������������������������������������(��������������) ������������������������������������������������ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� (��)��������������� (��) ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �������������������� ������������������������������������������ ������������������������������������������������������������� �������������������������������� ���������������������������������������������������� ��� �������� ������������� ���������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������ ������ ��������� ��������� (��)������ ������������ ��������� (��)��������� �������������������������������������������������������������

������������ ��
��������������������������������������������������������������������



���������������� ���������� ������������������� (��)������ ���������� ������������������� (��)�)～�) �������������������������������������������������������������) ������������������������������������������������������������������� ������������ (��)�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������� �� ������ (��)�)�(�) ����������������������������������������������������� �������������������������������������������������� (��)���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���� ����������������������������������������������������� ����� ���������������� (��)��������������� ���������������������������������������������������������������������������������������)�(��) ������������������������������� ������������������������������� (��) ��� (��) ���� ���������������� ���������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
��������������������������������������������������������������������



��������������������������������������������������������������������������������������������������� (��)���������������������������������������������������������������������������������������������� (��)������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
(���������������������������)��) �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������� ��������������������������������(���(��))������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ (��)����������������������������������������������������������������������������������������� (�)����������������������������������������������������������������������������������������������������������(�) (��)

������������ ��
��������������������������������������������������������������������



������� ������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(�����) ���������������������������������������������������������(��������������) �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������) ���������������������������������������������������������������������������������(�������������������������(�����)) ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������������� �� ������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)�(�) ������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������
(��) ���(��) ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� (��)������������������������������������������������������ (��)�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

立教経済学研究 第��巻 第３号 ����年��
��������������������������������������������������������������������



�)�(��) ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������� ���������� ����������������� ������������� �� �����������������������������������������������������������������������������������������(���������������)�
5. Concluding remarks�� ��� ������������� ���������� ���������� ��� �������� ��������� ��������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������ ������������������������(���������������)������������������������������������������������������������������������� ��������������� �������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������� ����������� ������������� ������������������ ����������������������������������������
References

[�] ����������������������������������������������������������������������������
[�] ���������������������������������������������������������������
[�] �����������������������������������������������������������������������������������

������������ ��
��������������������������������������������������������������������


